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A reforma fiscal: “participation exemption”

Um dos pilares da lei da reforma
fiscal do IRC foia chamada “parti-
cipation exemption” com o objeti-
vode criarum ambiente tributario
propicio ao investimento. Esta
norma visa a eliminacdo da dupla
tributagéo pela distribui¢io de lu-
cros e reservas e aisengio de tribu-
tagdo de mais-valias na alienagio
de participagdes societarias.

Traduz-se nanio concorréncia
de lucros e de mais-valias para o
apuramento do lucro tributavel,
condicionadaa verifica¢io dos se-
guintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha, di-
reta ou indiretamente, uma parti-
cipagio no capital ou nos direitos
de voto da entidade que distribui
os lucros ou reservas nio inferior
a5%;

b) A titularidade das partes de
capital durante um periodo mini-
mo de 24 meses ou, no caso da dis-
tribuigéo de lucros, ndo tendo de-
corrido esse prazo na data da dis-
tribuigdo, se a participacio for
mantida pelo tempo suficiente
para perfazer aquele prazo.

¢) O sujeito passivo nio esteja
abrangido pelo regime da transpa-
réncia fiscal;

d) A entidade que distribui os
lucros ou reservas esteja sujeita e
nio isenta de IRC, do imposto do
Jjogo,de um imposto referido noar-
tigo 2.2 da Diretivan.® 2011/96/UE,
do Conselho, de 30 de novembro,
ou de um imposto de natureza
idénticaou similar ao IRC e a taxa
legal aplicavel a entidade nio seja
inferior a 60% dataxa “normal” do
IRC (ataxa minimaserade 13,8%);

e) A entidade que distribui os
lucros ou reservas nao seja offsho-
re.
A eliminagio da dupla tributa-
¢aodos lucrosdistribuidos jd exis-
tia, mas aplicava-se apenas a par-
ticipagoes superiores a 10%, alar-

gando-se agora as mais-valias re-
sultantes da alienagdo de partici-
pagdes societdrias,

Neste ambito foi eliminada a
disposi¢io que previa a aceitagio
de menos-valias em apenas meta-
dedoseuvalor, passandoandoser
aceites na totalidade, do mesmo
modo que as mais-valias nido sio
tributadas.

Foiainda alterado o enquadra-
mento fiscal das liquidagtes de so-
ciedades, no sentido de os rendi-
mentos gerados nas mesmas se-
rem sempre qualificados como
mais-valias, e ndo, como até aqui,
podendo apurar-se rendimentos
também qualificiveis como de
aplicacio de capitais.

Estas mais-valias, quando res-
peitantes a participagdes qualifi-
cadas nos termos acima referidos,
ndo concorrem para adetermina-
¢ao do hucro tributavel,

Por outro lado, foi revogada a
norma de tributagio de mais-va-
lias de partes de capital qualifica-
das, com reinvestimento dosvalo-
res de realizagio, que beneficiavam
de tributacdo em apenas 50%, ja
que se passou a um regime de nio
tributagio.

No ambito desta reforma, foi
preciso eliminar as normas cons-
tantes do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, relativas aos lucros distri-
buidos e mais-valias nas Socieda-
des Gestoras de Participagoes So-
ciais, tendo a Comissio paraa Re-
forma do IRC recomendado a ex-
tin¢do do regime juridico destas
entidades.

Outragrande novidade, arrisca-
mos, ¢ a possibilidade de opgao do
sujeito passivo afastar paraa con-
corréncia do seu lucro tributavel
os lucros e prejuizos de estabeleci-
mentos estaveis localizados noes-
trangeiro, desde que nio localiza-
dos em paraisos fiscais ou em zo-
nas de tributacao reduzida.

Permite-scas
empresas amortizar
em 20 anos N
os ativos intangiveis
sem vida util
definida, assim como
a amortizacao fiscal
do “goodwill”
adquirido

em coneentracoes
empresariais.

Normas anti-abuso
A ndo aceitagdo de sociedades lo-
calizadas em offshore e de estabe-
lecimentos estaveis em paises de
tributagio reduzida isengoes man-
tém-se com estas novas normas
fiscais, ou seja, se a participagio so-
cietiria for detida num offshore, 0s
lucros distribuidos ¢ a eventual
mais-valia navenda sio tributados.
Igualmente, a néo tributagio
das mais-valias na alienagdo das
participagdes sociais nio é aplica-
vel quando o valor dos bens ima-
veis ou dos direitos reais sobre
bens imdveis situados em territd-
rio portugués, com excegio dos
bens imoveis afelos a umaativida-
de de natureza agricola, industrial
ou comercial que nio consista na
compra e venda de bens imadveis,
represente, diretaou indiretamen-
te, mais de 50% do ativo.
Oafastamentodolucrodoesta-
belecimentoestavel situado noes-
trangeiro nio é aplicivel aos lucros
imputaveis ao estabelecimento es-
tavel, incluindo os derivados da
alienacdo ou da afeta¢do a outros
fins dos ativos afetos a esse estabe-
lecimento, até ao montante dos
prejuizos imputaveis ao estabele-
cimento estavel que concorreram
para adeterminacio do lucro tri-
butavel do sujeito passivo nos 12
periodosde tributagio anteriores.
Estas medidas antiabuso tor-
nam os codigos fiscais “blindados”
contra planeamentos fiscais abu-
sivos e, nesta matéria, tem-se no-
tado uma crescente preocupagio
por parte do nosso legislador.

Os intangiveis

Considerando-se que, atualmen-
te, os ativos intangiveis represen-
tam um papel muito importante
nasempresas, nomeadamente, nas
startups que comegam a surgir
com muita forga, foram também
introduzidas no Codigo do IRC,

medidas para um regime de tribu-
tagdo favoravel paraos rendimen-
tos gerados por certos ativos intan-
giveis gerados internamente.

Assim sendo, os rendimentos
provenientes de contratos que te-
nham como objetoa cessio ou uti-
lizagiio tempoririade patentes ou
desenhos ¢ modelos industriais
sio considerados, apenas em 509%,
paraefeitos de determinacio dolu-
cro tributdvel.

A par desta norma, permite-se
as empresas amortizarem 20 anos,
os ativos intangiveis sem vida util
definida, assim como, e agui temos
outra novidade significativa, a
amortizagao fiscal do “goodwill”
adquirido em concentragtes em-
presariais, igualmente por um pe-
riodo de 20 anos.

Temos pois, aqui, uma série de
altera¢des muito significativas que
visam tornar o nosso pais, in-
vestment-friendly, em matéria fis-
cal, ndo tributando lucros e mais-
valias de participacdes societirias
e de estabelecimentos estdveis
aqui situados e permitindo adedu-
tibilidade fiscal de ativos intangi-
veis gerados internamente.

Espera-se, com grande expeta-
tiva, a estabilidade legislativades-
tas normas, permitindo ao inves-
tidor que ¢ overdadeiro criador de
riqueza e de emprego, saber com
o que conta em matéria fiscal no
futuro,
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