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no ambito da actual conjuntura eco-
noémica portuguesa, motivada pelo
agravamento da economia internacio-
nal, que muitas das estratégias de crescimen-
to empresarial, interno e externo, se traduzem

gias de grupo, sendo este também o caminho
percorrido, paulatinamente, por muitas das
organizacoes nacionais.

Dado o ritmo absolutamente “frenético” a que
acontecem as operacoes relativas a proprie-

amelodologia

da equivaléncia palrimonial

» elaboracao
de cones CONSOlidadas

0 meélodo da equivaléncia pahimonial apresenta-se como um meio relaliva-
mente simples e prdlico de se relevar confas consolidadas no tocante ao seu
adequado reconhecimento, mensuracao, registo e divulgacao.

na criacao de um conjunto de entidades juri-
dicamente auténomas, porém focalizadas em
torno de um centro de decisao global, con-
duzindo ao desenvolvimento de uma nova
realidade econdmica e financeira denomina-
da, genericamente, de grupo econdémico.

As principais vantagens dos grupos economi-
cos podem caracterizar-se por serem dotados
de uma elevada flexibilidade de gestao, favore-
cendo a descentralizacao, aumentando a efi-
ciéncia, canalizando esforcos para areas de ne-
gOcios principais e mais rentdveis, proporcio-
nando a obtencido de importantes sinergias, tor-
nando-se as empresas pertencentes ao grupo
menos vulnerdveis a ataques externos.

Neste ambito, assiste-se a reestruturacoes,
fusoes, aquisicoes, aliancas e parcerias, for-
macio de grupos de sociedades - holdings e
constituicao de sociedades gestoras de parti-
cipacoes sociais (SGPS), pelos agentes eco-
noémicos a nivel global, de molde a atingir, no
presente clima de instabilidade econémica,
algum crescimento e desenvolvimento, apro-
veitando e maximizando as potenciais siner-
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dade do capital social, a consolida¢ao de con-
tas ganha um particular interesse para os pro-
fissionais da Contabilidade que se véem, des-
ta forma, obrigados ao seu correcto registo,
mensuracao e divulgacao como forma de fa-
zer reflectir, nas contas da detentora, as suas
participagoes sociais.

Consolidacdo de contas - generalidades

O principal objectivo da consolidacao de con-
tas € a obtencdo de um conjunto de demons-
tracdes econdmico-financeiras unificadas re-
ferentes a um grupo de empresas dependen-
tes, representando as contas consolidadas um
instrumento de andlise adicional e comple-
mentar as contas individuais, dando uma ima-
gem panordamica da evolucao das actividades
do grupo.

A dependéncia de um centro de decisao - em-
presa-mae - pode assumir uma natureza fi-
nanceira, econdémica, directiva ou contratual,
elementos-chave para integrar a empresa no
perimetro de consolidacao.



Surge, assim, a necessidade de definir dois
conceitos no que concerne a dependéncia re-
lativa a sociedade-mae, entendendo-se por
percentagem de interesse a fraccio de capital,
ou quota parte do patrimonio, detida, directa
ou indirectamente, na sociedade dependente.
Por outro lado, compreende-se como percen-
tagem de controlo o grau de dependéncia da
sociedade participada relativamente 2 partici-
pante. E representada pela percentagem de
direitos de voto que a empresa participante
consegue controlar na empresa participada,
em consequéncia das suas participacoes quer
directas, quer indirectas.

Atendendo a legislacao nacional sobre consoli-
dacio, depreende-se que os principios que se irao
abordar seguidamente aplicam-se unicamente
a0s grupos verticais, uma vez que € nestes que se
verifica uma participacao financeira directa ou in-
directa da sociedade-mie, enquadrando-se na
no¢io de percentagem de controlo.

Os grupos verticais tém fundamentalmente
uma natureza juridico-financeira, enquanto os
grupos horizontais possuem uma natureza
econdmico-produtiva.

A nivel nacional sdo trés os métodos de con-
solidacao vigentes, a saber: o método de con-
solidacao integral ou global, o método de
consolidacao proporcional e, por fim, 0 mé-
todo da equivaléncia patrimonial (doravante
simplesmente MEP).

Aprecie-se de forma sucinta o método de con-
solidacao integral. Este representa a verdadei-
ra génese subjacente a consolidacao de con-
tas, partindo das demonstracoes financeiras
individuais de cada uma das empresas do gru-
po, para se elaborar um s6 balanco e uma s6

demonstracio de resultados representativa do
conjunto das empresas pertencentes a0 gru-
po, evidenciando os interesses de terceiros
numa rubrica de capitais proprios denomina-
da de interesses minoritarios.

Para tal, recorre-se a um conjunto de princi-
pios e procedimentos de indole contabilistica
de molde a anular as operacoes inter-grupo
de activos, passivos, proveitos e custos inter-
nos ao grupo e de resultados nao realizados,
acrescentando um tratamento especifico para
as diferencas de consolidacio e os interesses
minoritarios.

Por seu turno, o método de consolidacao pro-
porcional ¢ de rara aplicacdo nas organi-
zacoes, derivando do método integral, sendo
por muitos considerado como secundario.
Este método consiste na integracio no ba-
lanco e na demonstracao de resultados da em-
presa consolidante, o balanco e a demons-
tracao de resultados das empresas consolida-
das, mas somente na propor¢ao das suas par-
ticipacoes financeiras, englobando deste mo-
do apenas os elementos patrimoniais que se-
jam de propriedade da sociedade-mae, ou se-
ja, nao acumulando os que pertencem a par-
ticipacdes de terceiros, ao contrario do que
acontecia com o método anterior.

Por fim, apresenta-se o MEP, no qual ja ndo
se verifica uma integracao fisica, mas apenas
uma integracao financeira, ou seja, duma va-
lorizacao ou desvalorizacao dum activo fi-
nanceiro na propor¢ao que lhe corresponder
nos capitais proprios da empresa participada.
O quadro n.° 1, que se exibe seguidamente, pre-
tende resumir as principais diferencas e analo-
gias entre os métodos descritos anteriormente.

Quadro n2 | - Principais diferencas e analogias enlre os métodos de consolidacdo com vigéncia em Porfugal

Dem. Financeiras
Métodos

Balanco Consolidado

Metodo
da Consolidacao
lantes operacdes de consolidacao.

Ao lolal do balanco da sociedade-mae adiciona-

Método -se 3 faccdo que Ihe coresponder no balanco

da Consolidacdo  da sociedade integrada proporcionalmente, reali-

Proporcional zando-se de seguida as restantes operaces de

consolidacdo.

. As paflicipactes financeires do balanco da so-
Mélodo : s =

da Eaquivalend ciedade-m3e s30 sjustadas pelo valor que pro-

e SNl porcionalmente |hes corresponder nos capitais

Pakimonial

proprios da empresa paticipada.
Adaplado: Prdlicas de Consolidacéo de Conlas, 2002, pp. 33.

Ao Iofal do balanco da sociedade-mae adiciona-
-se 0 folal do balanco da sociedade infegrada
globalmente, realizando-se de seguida as res-

Demostracdo Consolidada dos Resultados

Aos custos e proveilos da sociedade-ma@e soma-se 3
lofalidade dos cuslos e proveilos da sociedade infe-
grada globalmente, realizando-se de sequida as res-
lantes operacBes de consolidacao.

Aos custos e proveitos da sociedade-m3e soma-se
9 fraccdo que Ihe corresponder dos cuslos e pro-
veilos da sociedade integrada globalmente, reali-
zando-se de sequida 3s reslantes operacbes de
consolidacao.

Apresenta apenas 0s cusfos e proveitos da so-
ciedade-mde. Ao resultado junta-se a fraccdo
que cabe o sociedade-m3e no resullado da par-
licipada.
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Neste trabalho pretende abordar-se apenas
o MEP, apresentando-se este como um meio
relativamente simples e pratico de se relevar
contas consolidadas de empresas associadas
no que concerne ao seu adequado reco-
nhecimento, mensuracao e divulgacio.

Admissibilidade de adopcdo do MEP

Da anidlise dos preceitos enunciados no De-
creto-Lei 238/91 e da Directriz Contabilistica
n.° 9 — Contabilizacio nas Contas Indivi-
duais da Detentora, de Partes de Capital em
Filiais e Associadas, doravante simplesmen-
te DC n.° 9, decorrem as seguintes conside-
racoes técnicas.

Sempre que uma empresa incluida na con-
solidacao exerca uma influéncia significati-
va sobre a gestdo e politica financeira de
uma empresa nao compreendida na conso-
lidacao (empresa associada), em que deten-
ha uma participacdo, esta deve constar no
balanco consolidado na rubrica de investi-
mentos financeiros — partes de capital em
empresas associadas.

Presume-se que uma empresa exerce uma
influéncia significativa sobre outra quando
detém uma participacao de pelo menos 20
por cento dos direitos de voto dos titulares
do capital dessa empresa, devendo, para
efeitos da determinacio desta percentagem,
ser adicionados os direitos de qualquer ou-
tra empresa filial, bem como os de qualquer
pessoa agindo em seu proprio nome mas
por conta da empresa-mae, ou de qualquer
empresa filial, por forca de acordos celebra-
dos entre as partes.

Para efeitos de aplicacio do MEP, as percenta-
gens de controlo a que se aludiu anteriormen-
te situam-se, normalmente, entre os 20 e 0s 50
por cento, devendo para esse cilculo, e como
ja referido, ter-se em consideracao as situacoes
de controlo conjunto e as formas directa e in-
directa de participacio. O somatoério do con-
junto das diferentes formas de controlo contri-
buem para que a empresa-mae exerca algum
poder de controlo sobre a associada (entre os
20 e os 50 por cento), sem que tal constitua,
contudo, uma posicio dominante.
Independentemente da percentagem de
controlo, deve adoptar-se o MEP sempre

que se verifique que o valor das correccoes
supervenientes da sua eventual aplicacao
sejam materialmente relevantes para que o
relato financeiro proporcione uma imagem
verdadeira e apropriada da posiciao finan-
ceira do grupo.

Todas as empresas participadas que se en-
contrem nas situacdes descritas anterior-
mente deverdo integrar o perimetro de con-
solidacao, a qual devera reportar-se a data
de fecho das contas da sociedade-mae
(principio geral).

Em consonancia com o expresso na DC n.°
9, esta, no seu ponto 2, impoe critérios bem
definidos para a conveniente revelacao das
participacoes detidas pela detentora. Assim,
goza de privilégio o método do custo em
detrimento do MEP, sendo aquele aplicado
sempre que:

«(...) 2.2) existam restricoes severas e dura-
douras que prejudiquem significativamente
a capacidade de transferéncia de fundos pa-
ra a empresa detentora; ou

2.b) as partes de capital sejam adquiridas e
detidas exclusivamente com a finalidade de
venda num futuro préximo (...).»

Nzo obstante, emana ainda do n.° 2 daque-
la DC que, nos demais casos, que serao as
situacoes mais frequentes, sera de aplicar o
MEP.

Porém, e em concordancia com o precei-
tuado no n.° 3 da DC n.° 9, a aplicacao do
MEP deve ser interrompida a partir da data
em que se verifique que:

«(...) 3.2) a empresa deixe de ter controlo na
filial ou influéncia significativa na associada,
mas detenha no todo ou em parte, o seu in-
vestimento;

3.b) se verifiquem as restricoes referidas no
ponto 2.a); ou

3.¢) a participacao do investidor nas perdas
da filial ou associada igualar ou exceder a
quantia registada na conta do investimento
(Do

As regras enunciadas na DC n.° 9 no que res-
peita a exclusio da consolidacdo vao de en-
contro ao disposto no art. 4.° do DL 238/91,
o qual complementa as situacoes em que
uma empresa pode ser excluida do perime-
tro de consolidacao, caso se verifique uma
das seguintes situacoes:



— Adopcio de diferentes planos de contas
em consequéncia do exercicio de activida-
des econdmicas incompativeis, sempre que
nao seja sequer possivel a aplicacao do
MEP;
— Por razdes de imaterialidade;

— Derivado a restricoes severas e duradou-
ras ao exercicio do poder de controlo;

— As partes de capital sejam detidas exclusi-
vamente tendo em vista a venda posterior a
curto prazo; e

— Dificuldades de obtencao de informacao.
Note-se, no entanto, que nos termos do art.
3.° do DL 238/91, uma empresa-mae pode
ficar dispensada de elaborar demonstracoes
financeiras consolidadas quando, a data do
balanco, o conjunto das empresas a conso-
lidar nao ultrapasse, durante dois anos con-
secutivos, dois dos trés limites a seguir indi-
cados:

— Total de balanco: 1 500 000 euros;

— Vendas liquidas e outros proveitos: 3 000 000
euros;

— Numero de trabalhadores empregados: 250.

Principios do meélodo da equivaléncia patrimonial

Entrando mais profundamente no tema em
foco, apresenta-se seguidamente a descricio
conceptual subjacente ao MEP de acordo
com a DC n.° 9 e complementada com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS).

No método da equivaléncia patrimonial, os
investimentos financeiros em filiais e asso-
ciadas sao inicialmente registados ao custo
de aquisicao e a quantia escriturada aumen-
tada ou diminuida na proporc¢ao da partici-
pacdo, de modo a reconhecer o quinhao da
investidora nos resultados da investida de-
pois da data da aquisicao.

Caso existam diferencas na empresa partici-
pante entre o custo de aquisicio dos inves-
timentos financeiros em empresas associa-
das e o valor proporcional a participacao
nos capitais proprios das participadas, cal-
culado com referéncia a data de aquisicao,
deverao estas ser segregadas em imobiliza-
do financeiro, numa sub-rubrica auténoma
denominada de trespasses - goodwill ou
baduwill -, conforme a situacao.

A essa diferenca apurada corresponde, nor-
malmente, o conceito de goodwill, isto €, o
prémio que se paga a mais pelo investi-
mento financeiro relativamente a proporcao
da percentagem detida da valorizacio con-
tabilistica expressa pelos capitais proprios
da empresa participada na data da reali-
zacao da operacao de aquisicao.

Havendo goodwill, a sua amortizacio deve
ser efectuada através de uma rubrica de cus-
tos e perdas financeiros, em funcao dos cri-
térios de recuperacao expectavel para o in-
vestimento. Porém, neste considerando, ha
que atender aos limites valorimétricos de-
terminados pelo disposto no ponto 3.2.5 da
Directriz Contabilistica n.° 1 — Tratamento
Contabilistico de Concentracoes de Activi-
dades Empresariais (DC n.° 1). Esta directriz
estipula o prazo maximo permitido para a
realizacao do goodwill, o qual nao deve ex-
ceder os cinco anos, a menos que vida util
mais extensa possa ser justificada, nao po-
dendo exceder porém os 20 anos. Este pra-
zo de amortizacao deve ser conveniente-
mente justificado na nota n.° 9 do anexo ao
balanco e a demonstracao de resultados, ou
na nota n.° 19 do anexo ao balanco e a de-
monstracao de resultados consolidados.
Em oposicao existe também o conceito de
badwill, cuja percepcio € bastante dificil, a
nao ser quando se antecipa que a empresa
adquirida detenha activos sobreavaliados,
passivos omitidos ou contingentes, ou re-
sultados futuros que se esperam, desde ja,
negativos.

Nesta situaciao de badwill, e em consonan-
cia com a alinea b) do ponto 6 da DC n.° 9,
nao ha que efectuar qualquer lancamento
contabilistico.

De acordo com o MEP, as participacoes fi-
nanceiras devem ser ajustadas, pelo menos,
anualmente, pelo valor correspondente a
participacao nos resultados liquidos das em-
presas associadas, por contrapartida de pro-
veitos e ganhos financeiros ou de custos e
perdas financeiros do exercicio, conforme o
€aso.

Caso a participada apresente resultados li-
quidos negativos consecutivos, poderd che-
gar-se a situacio em que o valor acumulado
reflectido em investimentos financeiros as-
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suma o saldo zero, pelo que, atendendo ao
principio da prudéncia, devera considerar-
-se a constituicao de uma provisao para in-
vestimentos financeiros na participante, em
conformidade com o expresso na alinea ¢)
do ponto 3 da DC n.° 9.

Chama-se a atencao para o facto desta pro-
visao nao ser aceite como custo fiscal, por
esta nao se encontrar prevista no ambito do
art. 34.° do Codigo do Imposto sobre o Ren-
dimento das Pessoas Colectivas (CIRC).

Se, subsequentemente, a filial ou associada
obtiver lucros, a participante devera retomar
a contabilizacdao da sua participacio nos lu-
cros, mas somente depois de absorver a to-
talidade da provisao anteriormente consti-
tuida.

Adicionalmente, os dividendos recebidos
provenientes das distribuicdes das partici-
padas deverdao ser registados como uma
diminuicao do valor dos investimentos fi-
nanceiros.

No que concerne as mais ou menos-valias
resultantes da venda das participacoes fi-
nanceiras, estas devem ser reconhecidas co-
mo resultados do exercicio em que ocorram,
corrigidas dos efeitos da amortizacao do
goodwill na proporcao da percentagem alie-
nada, bem como dos resultados associados
a essa participacao referentes aos anos an-
teriores, se for caso disso.

Salienta-se que podem, ainda, existir si-
tuacoes em que seja necessario proceder a
ajustamentos a quantia registada em investi-
mentos financeiros da detentora advindos
de variacoes e/ou operacoes no capital pro-
prio da participada que nao tenham reflexos
directos nos seus resultados. Sao casos pa-
radigmaticos de tais variacoes aqueles que
incluem, mas nao se limitam, as provenien-
tes de aumentos de capital, entradas na for-
ma de prestacdes suplementares, reservas
de reavaliacio de activos e regularizacoes
nao frequentes e de grande significado que
devam afectar, positiva ou negativamente,
os capitais préprios, e nio o resultado do
exercicio.

Estes ajustamentos deverao ser registados
na detentora em investimentos financeiros
na proporcio da percentagem da partici-
pacdo, por contrapartida directa na rubrica

de capitais proprios — ajustamentos de par-
tes de capital em filiais e associadas.

Deste modo, o valor registado em investi-
mentos financeiros da empresa detentora
corresponderd sempre 2 propor¢cao da per-
centagem detida nos capitais proprios da
participada.

Divulgacdo de contas consolidadas

As contas consolidadas constituem um todo
e compreendem o balanco consolidado, a
demonstracao de resultados consolidada, o
anexo ao balanco e a demonstracao de re-
sultados consolidado, a demonstracao de
fluxos de caixa consolidada e o relatério de
gestiao consolidado.

Nos proximos pardgrafos pretende-se des-
crever muito sucintamente a informacao
de cariz mais pertinente que O anexo ao
balanco e a demonstracio de resultados
consolidado deve consagrar, bem como a
sua correspondéncia com o respectivo nu-
mero de nota.

Neste contexto, deve ser incluido neste ane-
xo uma descri¢ao da identificacao da firma,
sede e proporcao do capital social detido
pela participante nas empresas incluidas na
consolidacao (nota n.° 1) e, bem assim, nos
casos em que se aplique, os motivos justifi-
cativos da exclusao (nota n.° 2), ou da nao
aplicacao da consolidacao relativamente as
empresas associadas (nota n.° 4).

E também conveniente que o referido ane-
x0 inclua um organigrama no qual seja cla-
ramente evidenciada a identificacao das par-
ticipadas e sua estrutura, bem como as dife-
rentes percentagens de participacao finan-
ceira detidas, por reparticao sectorial e por
diferentes areas geograficas.

As diferencas de consolidacao verificadas
devem ser comentadas na nota n.° 10, bem
como a metodologia adoptada para o seu
calculo ou alteracao. Por seu turno, na no-
ta n.° 17, deve ser justificado o motivo da
sua amortizacio para além do periodo de
cinco anos.

Nas situacoes em que se verifique uma de-
rrogacao do principio da consisténcia, en-
tre exercicios econémicos consequentes,
deve ser incluida uma justificacio e a ava-



liacio dos seus efeitos no conjunto das
empresas incluidas na consolidacio (nota
n.° 11).

A nota n.° 14 deve conter o conjunto de in-
formacoes que tornem comparaveis as de-
monstracoes financeiras entre os diferentes
exercicios econdmicos, caso existam alte-
racdes ao perimetro e percentagem de par-
ticipacao. Ainda neste considerando, a nota
n.° 43 deve mencionar os comentdrios as
contas do balanco e da demonstracao de re-
sultados consolidados cujos contetidos, por
outros motivos, nao sejam comparaveis com
os do exercicio precedente.

Na nota n.° 18 deve ser comentada a op¢ao
adoptada pelo conjunto das empresas in-
cluidas na consolidacao quanto a contabi-
lizacao das participacoes em empresas as-
sociadas.

Nos casos de se estar perante uma empresa
associada e existir goodwill, reportado a da-
ta de aquisicdo, este deve ser discriminado
e justificado o seu periodo de amortizacio
(notas n.° 19, 20 e 206).

O montante global dos compromissos fi-
nanceiros que nao figuram no balanco con-
solidado deve ser referido na nota n.° 21,
bem como a descricao das responsabilida-
des assumidas pelas empresas alvo da con-
solidacao por garantias prestadas, desdo-
brando-se estas em concordancia com a sua
natureza e forma, mencionando expressa-
mente as garantias reais, sempre que tais in-
formacoes contribuam para uma melhor
apreciacao da situacao financeira do con-
junto das empresas compreendidas na con-
solidacao (nota n.° 22 e, complementar-
mente, nota n.° 34).

No que concerne a descricio dos critérios
valorimétricos e métodos de mensuracao
adoptados nos cdlculos das varias rubricas
das demonstracoes financeiras consolida-
das, estes devem ter menc¢ao na nota n.° 23.
A nota n.° 25 deve conter uma exposicao
clara sobre as politicas referentes as rubricas
de despesas de instalacao e despesas de in-
vestigacao e desenvolvimento.

Os movimentos ocorridos nas rubricas do
activo imobilizado constantes do balanco
consolidado e nas respectivas amortizacoes
e provisoes devem ser evidenciados na no-

ta n.° 27 de acordo com um quadro de-
monstrativo.

Caso existam custos suportados no exercicio
respeitantes a empréstimos obtidos para fi-
nanciar imobilizacdes, durante a fase de
construcao, que tenham sido capitalizados
nesse periodo, estes devem ser divulgados
na nota n.° 28.

As dividas a terceiros, inscritas no balanco
consolidado, com um vencimento superior
a cinco anos, devem ser relevadas na nota
n.° 33.

Nas situacoes em que exista diferenca entre
os encargos fiscais imputados a demons-
tracao consolidada de resultados do respec-
tivo exercicio e dos exercicios anteriores e
0S encargos ja pagos ou a pagar relativa-
mente a estes exercicios, e na medida em
que essa diferenca tenha interesse significa-
tivo para os encargos fiscais futuros, a res-
pectiva analise deve ser efectuada na nota
n.° 38.

O montante global das remunerac¢oes atri-
buidas, por cada um dos 6rgaos de admi-
nistracdo, de direccdo, de geréncia ou de
fiscalizacao da empresa-mae, ou de uma
empresa filial, bem como os compromis-
sos assumidos em matéria de pensodes de
reforma devem ser mencionados na nota
n.° 39, bem como a indicaciao global dos
adiantamentos ou empréstimos concedi-
dos a estes 6rgaos, com indicacdo das ta-
xas de juros, das principais condi¢oes
contratadas e das quantias eventualmente
reembolsadas, bem como dos compro-
missos assumidos por conta daqueles (no-
ta n.° 40).

No tocante as provisoes acumuladas, estas de-
vem ser desdobradas e apresentada uma ex-
plicitacao dos movimentos ocorridos no exer-
cicio, num quadro resumido (nota n.° 46).
Por fim, a nota n.° 50 deve precisar outras
informacoes consideradas relevantes e que
possam ser Uteis para um melhor entendi-
mento da posicao financeira e dos resulta-
dos do conjunto das empresas compreendi-
das na consolidacao, como sejam incentivos
e beneficios fiscais aplicaveis.

Ainda no tocante as divulgacdes necessa-
rias, o relatério de gestio e o relatorio de
gestao consolidado da entidade detentora, e
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de acordo com o articulado nos artigos 66.°,
508.° - A e 508.° - C, do Codigo das Socie-
dades Comerciais (CSC), deve conter, pelo
menos, uma exposicao fiel e clara sobre:

— Os acontecimentos importantes ocorridos
ap6s o encerramento do exercicio;

— A situacao e expectativa de evolucao pre-
visivel da gestao nos diferentes sectores
em que o grupo exerce actividade, desig-
nadamente no que respeita a condi¢oes do
mercado, investimentos, regimes contra-
tuais, custos e proveitos;

— As actividades do conjunto do grupo em
matéria de investigaciao e desenvolvimento;
— Os objectivos e as politicas da sociedade
em matéria de gestdo dos riscos financei-
ros, incluindo as politicas de cobertura de
cada uma das principais categorias de tran-
saccOes previstas para as quais seja utiliza-
da a contabilizacao de cobertura;

— O namero, o valor nominal ou, na sua
falta, o valor contabilistico do conjunto das
accoes da empresa-mae detidas por ela
propria, por empresas filiais ou por uma
pessoa agindo em nome préoprio mas por
conta dessas empresas (configurando estas
a categoria de participacdes reciprocas,
devendo ser tratadas como quotas ou
accoes proprias).

Acessoriamente, no caso de se estar peran-
te uma sociedade andonima, o relatério de
gestao consolidado devera apresentar, em
anexo, as informacdes sobre o nimero de
accoes e de obrigacoes detidas, adquiridas,
bem como as oneracdes ou cessacoes de ti-
tulares por qualquer causa, e de ac¢oes e
de obrigacoes da mesma sociedade com as
quais aquela esteja em relacao de dominio
ou de grupo, pelos membros dos seus
orgaos de administracao e de fiscalizacao,
durante o exercicio em causa, em confor-
midade com o disposto no n.° 5 do art.
447.° do CSC. Este anexo devera ainda
apresentar informac¢oes sobre os accionis-
tas titulares de accoes ao portador nao re-
gistadas representativas de, pelo menos,
um décimo, um terco ou metade do capital
social da empresa, bem como dos accio-
nistas que tenham deixado de ser titulares
das referidas fraccoes do capital, como
dispoe o n.° 4 do art. 448.° do CSC.

Apresentacdo e resolucdo de um caso pralico

Reconhecendo-se a actualidade e relevan-
cia do tema ora exposto, propoe-se O es-
tudo do seguinte caso pratico hipotético
apresentado na figura n.° 1, no qual se ten-
tou integrar uma pequena resenha de um
conjunto de situacoes mais frequentemen-
te encontradas na realidade das socieda-
des, as quais se procurou dar um adequa-
do enquadramento, no tocante ao seu re-
conhecimento, mensuracao e registo nas
contas da participante.

Figura n2 | - Enunciado do caso pralico alinente

9 consolidacdo de conlas envolvendo a metodologia
da equivaléncia patrimonial

Ano O
|. A empresa «M» SGPS, SA adquifiu, no fim do exercicio do
ano 0, uma parlicipacdo representaliva de 30 por cenfo da
sociedade Fl, SA pelo valor de um milh3o de euros.
2. Os capilsis propios de FI, SA ascendism 8 dois mihdes de eu-
s em 31 de Dezembro do ano O (2000 x 03= 600mE].

Ano |

I. Em | de Janeiro do ano | os capilsis proprios da empre-
sa Fl, SA cifravam-se em dois milhes de euros.

2. Derivado as conlfingéncias e fluluactes dos mercados in-
lernacionais, bem como @ conjuniur@ economica interna pou-
co favordvel, @ empresa FI, SA no final do exercicio do ano
| apresentou resulledos liquidos (RLE] muito deferiorados,
ascendendo esles a dois milhdes e 500 mil euros negalivos.
3. Este resullado gerou uma siluacdo liquida negafiva de
500 mil euros (500 x 03 = 150m€].

Ano 3

|. Em Marco do ano 3 foi deliberado em assembleia geral de
accionistas da empresa FI, SA a dishibuicdo de dividendos
num lofal que perfaz 100 mil euros relslivos aos lucros obli-
dos no ano 2.

2. No fim de Abil do ano 3 @ empresa Fl, SA procedeu ao
pagamento dos dividendos. O capilal proprio de FI, SA as-
cendia neste momento 3 300 mil euros (300 x 0,3 = 90mE).

Ano 2

|. A empresa Fl, SA procedeu, no decorrer do exercicio do
ano 2, e para fenlar colmater os maus resullados do exerci-
cio precedente @ reavaliactes legais de parfe do seu imobi-
lizado no monfante de 200 mil euros, representando esta
uma alleragdo na eshulura dos capifais proprios sem reflexos
nos seus RLE.

2. Apos um processo de reesluluraga@o @ sociedade FI, SA
apresentou RLE na ordem dos 700 mil euros posifivos.

3. Os capileis proprios de FI, SA ascendiam @ 400 mil euros
em 3| de Dezembro do ano 2 (400 x 03 = 120mE€).

Propde-se no quadro n.° 2 seguinte a re-
solucao do caso pratico anteriormente ex-
posto, no qual consta o conjunto de regis-
tos contabilisticos a efectuar no ambito do
MEP.



Quadio n? 2 - Resolucdo do caso pralico proposto

Ano |
o Contas Valor
sele Descrcdo Debito Credito dos Registos
| -Jan - Ano | Aquisiceo da paficpacdo de FI, SA = 2000 x 03 = 600 4112l 1x 600
Deferminacdo do goodwill = valor de aquisicao - [capilal
propio da patticipada x % de parficipacsol
| -Jan - Ano | = |.000 - (2000 x 0,3] = 400 41 1212x 400
| -Jan - Ano | Pelo pagamenio da paricipacdo em FI, SA I 1x/12x/268x 1.000
31 - Dez - Ano | Amortizacdo do goodwillem 5 anos = 400 / 5 (3] 682x 411212x 80
3| -Dez - Ano | Apropriacdo do RLE de FI, SA 682x al1211x 600
Conslituicao de provisdo considerando @ defencao de
31 -Dez - Ao | uma parlicipacdo com influéncia significativa (30%) 554x 491x 150

(em mihares de euros)

[a) Amortizacdo pelo prazo expectével de realizacdo do investimento (5 anos, na suposicdo de reversdo por RLE positivos futuros.

- Contas Valor
2l Qi Debito Credito dos Registos
3| -Dez - Ano 2 Anulacdo da provisao conslifuida no ano | 491 x 554x 150
31 -Dez - Ao 2 Afeclacdo da reavaliacdo legal = 200 x 03 = 60 41121 1x 553x 60
31 -Dez - Ano 2 Apropiiacdo do RLE de FI, SA = 700 x03 - 150 =60 4ll21Ix 782x 60
31 -Dez - Ao 2 Amorlizagdo do goodwillem 5 anos = 400 / 5 682x ql11212x 80

[em milhares de euros)

- Contas Valor
L) LI Debito Credito dos Registos
Distibuicdo de dividendos referentes ao ano 2:
Coberdur de prejuizos Anos 2 = -500 + 700 + 200 = 400
Reserva legal = 400 x 005 = 20
Quols parte dos resulledos pentencente @ M, SGPS, SA =
3l -Mar-Ano 3 380 x03 =114 59x 552x 114
Recebimento efeclivo dos dividendos relafivas ao ano 2
30-Ax-Ao3 =100x03 12x 41121 1x 30

Em virtude da adop¢ao do MEP a rubrica de in-
vestimentos financeiros da participante reflecte
sempre a proporcio da percentagem detida
nos capitais proprios da sua participada, con-
forme se encontra discriminado de seguida —
(1-Jan-ano1) 600 mil euros, (31-Dez-ano1) 0 eu-
ros, tendo-se constituido uma provisaio no
montante de 150 mil euros, (31-Dez-ano2) 120
mil euros e (30-Abr-ano3) 90 mil euros.

Deste modo, as demonstracoes financeiras con-
solidadas da empresa-mae (M, SGPS, SA) ex-
pressam, em cada data, os efeitos decorrentes
da aplicacio do MEP 2 sua associada (F1, SA).

Consideractes finais

ApOs esta exposicio sobre os principios do
MEP, nao se poderia deixar de referir alguns
dos seus aspectos limitativos, os quais podem
ser verificados, genericamente, aquando da
andlise de contas consolidadas:

(em milhares de euros)

— Os valores consolidados resultam de regras e
de principios valorimétricos de indole contabi-
listica e nao de uma avaliacio econémica e fi-
nanceira da realidade do grupo, pelo que a in-
formacao traduzida nas suas demonstracoes fi-
nanceiras deve ser interpretada a luz dos pre-
ceitos normativos contabilisticos aplicados;

— Dificilmente se consegue proceder a compa-
racoes entre grupos diferentes, na medida em
que cada grupo apresenta caracteristicas e acti-
vidades proprias, com reduzida relacio com as
de outro grupo; e

— Dado que podem surgir alteracoes no nu-
mero e tipo de empresas que formam o gru-
po (alteracdes ao perimetro ou das percen-
tagens de participacao), torna-se falivel a
sua comparaciao no tempo.

Como facilmente se depreende, da adopcao do
MEP derivam, com frequéncia, ajustamentos
nos resultados financeiros da participante im-
plicando, subsequentemente, alteracdes nos
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seus resultados correntes podendo, em deter-
minadas circunstancias, nomeadamente na pre-
senca de uma conjuntura favoravel de ex-
pansio de actividade das suas participadas, ter
um reflexo favoravel nas demonstracoes finan-
ceiras da detentora, sendo o contrario igual-
mente verificavel.

Atendendo ao principio da substancia sobre a for-
ma legal, estes ajustamentos deverdo ser efectua-
dos sempre que sejam materialmente relevantes
e, objectivamente, contribuam para uma melhor
percepcao do desempenho e posicio financeira
do grupo, dando uma imagem verdadeira e apro-
priada da evolugio da sua actividade.

Nio obstante, deve atentar-se que, no final do
ano economico, com a apresentacio da decla-
racao Modelo 22 de Imposto sobre o Rendi-
mento das Pessoas Colectivas, ha que proceder
as correcgdes que se revelem necessarias no
quadro 07 campo 222 e 235, pois os efeitos de-
correntes da aplicacao do MEP nao sio consi-
derados para efeitos fiscais, conforme nos indi-
ca on®7doart. 18.° do CIRC.

Ainda nos considerandos fiscais, refira-se ape-
nas que nao ha lugar a aplicacao do regime es-
pecial de tributacio de grupos de sociedades,
consagrado no normativo do art. 63.° a 65.° do
CIRC, segundo o qual a matéria colectavel con-
solidada € apurada a partir da soma das maté-
rias colectaveis de cada uma das empresas que
integram o grupo para efeitos fiscais, apuradas
nas respectivas declaracoes de rendimento mo-
delo 22, individuais. Isto porque para efeitos de
tributacao pelo lucro consolidado, a sociedade-
-mae tem que possuir uma posicao dominante,
detendo directa ou indirectamente, uma parti-
cipacao igual ou superior a 90 por cento que
lhe confira mais de 50 por cento dos direitos de
voto, extravasando neste contexto o conceito
de empresa associada e, consequentemente, o
ambito de aplicacao do MEP com percentagens
de participacao entre os 20 a 50 por cento.
Deste modo, o perimetro do grupo para efeitos
de tributacao pelo lucro consolidado pode, as-
sim, divergir significativamente do perimetro
para efeitos de consolidacao financeira.

Nao obstante o MEP nio ser tido em consi-
deracao para efeitos fiscais €, indubitavel-
mente, um meio pratico e relativamente sim-
ples de se proceder a consolidacao de con-
tas de empresas associadas, reflectindo-se

estas na esfera das demonstracoes financei-
ras consolidadas da empresa-mae. *

(Texto recebido pela CTOC em Maio de 2005)
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